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La lecture du présent rapport de gestion doit se faire a la lumiére des états financiers consolidés
intermédiaires non vérifiés de ProSep Inc. («ProSep» ou la «Sociétéx) pour les trimestres terminés les
30 juin 2009 et 2008, ainsi qu’a celle de ses états financiers consolidés annuels vérifiés et de son
rapport de gestion annuel de 'exercice terminé le 31 décembre 2008.

Déclarations réglementaires

Les documents d’information continue de la Société, y compris les documents intermédiaires, le
rapport de gestion annuel, les états financiers consolidés vérifiés, la notice annuelle, l'avis
d’assemblée annuelle des actionnaires et le formulaire de procuration se trouvent sur le site
www.sedar.com et sur le site Web de la Société a 'adresse www.prosepinc.com

Avertissement concernant les déclarations prospectives

Le présent rapport de gestion peut contenir des déclarations prospectives concernant notamment les
activités et la performance financiére prévue de ProSep Inc. Ces déclarations se fondent entre autres
sur les hypothéses, attentes, estimations, objectifs, plans et intentions actuels de la direction
concernant les produits et les charges, sur les contextes économique et sectoriel dans lesquels la
Société exerce ses activités ou qui pourraient avoir une incidence sur celles-ci, sur la capacité de la
Société a attirer de nouveaux clients et consommateurs, ainsi que sur ses frais d’exploitation, ses
matieres premieres et ses approvisionnements en énergie, lesquels sont tributaires d’un certain
nombre de risques et d’incertitudes. Les déclarations prospectives se caractérisent habituellement
par 'emploi du conditionnel, de mots tels que «croire», «projetery», «s’attendre a», «avoir l'intention
de», «prévoir», «estimery, «avoir pour objectif» ou «continuery, ainsi que par I'emploi de ces mots a la
forme négative et de mots ou d’expressions semblables. Les résultats réels pourraient différer
sensiblement des conclusions, prévisions ou projections énoncées dans de telles informations
prospectives. Les prévisions faites dans ces déclarations sont tributaires d’un certain nombre de
risques et d’incertitudes qui pourraient faire en sorte qu’elles different sensiblement des résultats
réels. Les facteurs susceptibles de provoquer de tels écarts comprennent notamment la capacité de la
Société a mettre au point, fabriquer et commercialiser avec succes de I'’équipement et des services a
valeur ajoutée, la disponibilité des fonds et des ressources nécessaires a la poursuite de ses activités
et de ses projets, les changements apportés aux lois et aux reglements, la concurrence, les avancées
technologiques, des modifications apportées aux politiques gouvernementales et économiques,
I'inflation et le contexte économique général des secteurs géographiques dans lesquels ProSep Inc.
exerce ses activités. Ces facteurs, ainsi que d’autres, requiérent un examen attentif; il serait donc
inapproprié de se fier indOment aux déclarations prospectives.

Utilisation d’estimations

La préparation d’états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus du
Canada exige que la direction fasse des estimations et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés a l'actif et au passif et sur les informations fournies au sujet de 'actif et du
passif éventuels a la date du bilan, ainsi que sur les produits et les charges de la période. Les résultats
réels pourraient différer de ces estimations.

A moins d’indication contraire, tous les montants sont exprimés en dollars canadiens


http://www.sedar.com/
http://www.prosepinc.com/

Mesures financiéres hors PCGR

Le présent rapport de gestion contient les expressions «flux de trésorerie avant variations des
éléments hors caisse du fonds de roulementy, «bénéfice avant intéréts, impots et amortissementy»
(«BAIlA») et «fonds de roulement net non affectéx». Ces mesures ne remplacent pas le bénéfice net ou
les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation déterminés selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada («PCGR») en tant qu’indicateur de la performance de la Société et
ne doivent pas étre considérées comme des mesures plus pertinentes que ces derniers. Ces
expressions n’ont pas de sens normalisé prescrit par les PCGR. Les flux de trésorerie avant variations
des éléments hors caisse du fonds de roulement, le BAIIA et le fonds de roulement net non affecté
calculés par ProSep peuvent ne pas étre comparables a ceux présentés par d’autres sociétés.

La direction utilise les flux de trésorerie avant variations des éléments hors caisse du fonds de
roulement pour analyser les résultats d’exploitation et I'effet de levier, et considére les flux de
trésorerie avant variations des éléments hors caisse du fonds de roulement comme une mesure clé,
car ils démontrent la capacité de la Société de générer des liquidités grace aux activités d’exploitation
compte non tenu des éléments du fonds de roulement. Les flux de trésorerie avant variations des
éléments du fonds de roulement correspondent aux flux de trésorerie provenant des activités
d’exploitation présentés dans I'état consolidé des flux de trésorerie avant les variations du fonds de
roulement. Le tableau suivant présente un rapprochement entre les flux de trésorerie provenant des
activités d’exploitation et les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation avant variations
des éléments du fonds de roulement.

Trimestres terminés les Semestres terminés les
30 juin 30 juin

2009 2008 2009 2008
Flux de trésorerie provenant des activités (3707142) 1370967 (3960 362) (1536 741)
d’exploitation
Variations des éléments du fonds de roulement lié & (3288394) 1283296 (2960 275) (950 969)
I'exploitation
Flux de trésorerie avant variations des éléments du (118 7u8) 87 671 (1 000 087) (585 772)

fonds de roulement

La direction utilise le BAIIA, entre autres mesures, pour évaluer le résultat d’exploitation lié aux
activités courantes sans tenir compte de I'incidence de la charge d’amortissement. ProSep exclut
’amortissement parce ce dernier dépend principalement des méthodes comptables et des
hypothéses utilisées par une société, ainsi que de facteurs non liés a I'exploitation comme le co0t
historique des immobilisations. Un rapprochement entre le BAIIA et le bénéfice net est présenté dans
le tableau suivant.

Semestre terminé le 30 juin Trimestre terminé le 30 juin 2008
2009
$ $ $ $

Perte nette et résultat étendu (7147 852) (162122) (9132 368) (3499936)
Plus

Economie d'impéts futurs (111 945) 30524 (28372) (50 618)

Provision pour impbts exigibles 145752 564 859 185 085 770027

Amortissement 394707 377 284 770179 741141

Charges financiéres 692 745 566 352 2031233 2525 222

Diminution de la juste valeur du PCAA _ _ _ 450000

Dépréciation de I'écart d’acquisition 6500 000 _ 6500 000 _

BAIIA 473 407 1376 897 325757 935 836




La direction utilise également le fonds de roulement net non affecté pour analyser les liquidités
disponibles et les rentrées et sorties de fonds a court terme. Le fonds de roulement net non affecté
est défini comme l'actif a court terme, a I'exclusion de I'encaisse affectée, moins le passif a court
terme, a I’exclusion du produit a recevoir au titre de I'encaisse affectée.




